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Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

mit den nachfolgenden Hinweisen geben wir lhnen einen Uber-
blick iiber die wichtigsten steuerlichen Regelungen im Zusammen-
hang mit einer Kapitalanlage in Deutschland. Dabei werden vor
allem die den Privatanleger interessierenden Steuerfragen ange-
sprochen.

Kapitalertrige mit Steuerabzug

Im Ausland anséssige Anleger (Steuerauslidnder) unterliegen mit
inlandischen Aktiendividenden einer Kapitalertragsteuer in Hohe
von 20 % (zuziiglich 5,5 % Solidaritidtszuschlag auf die Kapitaler-
tragsteuer); der Steuerabzug wird auch von Ausschiittungen und
Ertragsthesaurierungen deutscher Investmentfonds erhoben, so-
weit sie inldndische Dividenden enthalten. Bei inldandischen Ertra-
gen aus (fremdkapitaldhnlichen) Genussscheinen, Wandelanleihen
und Gewinnobligationen betragt die Kapitalertragsteuer 25 % (zu-
ziiglich 5,5 % Solidaritatszuschlag auf die Kapitalertragsteuer).
Von der deutschen Zinsabschlagsteuer auf Zinsertrage aus Wert-
papieren und anderen Kapitalforderungen sind Steuerauslander
grundsatzlich nicht betroffen.

Eine Ausnahme besteht fiir Kuponeinreichungen am Schalter in-
lindischer Banken (Schaltergeschaft). Hier wird unabhangig von
der Person des Einreichers ein Steuerabzug von 35 % (zuziiglich
Solidaritatszuschlag) vorgenommen. Diese Abzugspflicht besteht
auch im Falle der Einlésung von auf- oder abgezinsten Wertpa-
pieren (z. B. Zerobonds).

Zinsabschlagpflichtig sind zudem im Schaltergeschaft verein-
nahmte Stiickzinsen sowie vergleichbare Ertrage aus auf- oder ab-
gezinsten Wertpapieren und Finanzinnovationen. In den beiden
letztgenannten Fallen wird die Zinsabschlagsteuer in Hohe von
35 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag) nach einer pauschalen Be-
messungsgrundlage erhoben, die 30 % der Einnahmen aus der
VeriduRerung oder Einlésung der Wertpapiere oder Kapitalforde-
rungen betragt.

Anspruch auf Steuererstattung

Deutschland hat mit zahlreichen Staaten Doppelbesteuerungs-
abkommen (DBA) abgeschlossen, die die endgiiltig zu erhebende
Kapitalertrag- bzw. Zinsabschlagsteuer nach oben begrenzen.
Der danach zuldssige Satz liegt in vielen Fallen unter dem Satz,
der zunichst abgezogen werden muss, so dass im Ausland
ansdssigen Anlegern ggf. ein Erstattungsanspruch zusteht.
Dieser kann beim Bundesamt fiir Finanzen, Friedhofstrale 1,
53225 Bonn, Deutschland, geltend gemacht werden. Erstattungs-
antrige sind unter Verwendung amtlicher Vordrucke spétestens
bis zum Ende des vierten Jahres, das auf das Jahr der Steuer-
entrichtung folgt, zu stellen.

Der Ubersicht auf Seite 2 kann entnommen werden, ob ein Er-
stattungsanspruch besteht. Dies ist immer dann der Fail,
wenn die zunachst erhobene Steuer den in der Tabelle fir den
Wohnsitzstaat angegebenen Hochstsatz iibersteigt. In diesem Fall
kann die Erstattung des Mehrbetrags geltend gemacht werden.
Mit der Unternehmenssteuerreform 2001 wurde in Deutschland
der Korperschaftsteuersatz fiir ausgeschiittete und thesaurierte
Gewinne vereinheitlicht sowie die Anrechnung von Korperschaft-
steuerguthaben aus Dividenden fiir inlandische Anleger abge-
schafft. Soweit sich daraus Anderungen bei den Hochstséitzen der
Kapitalertragsteuer auf Dividenden ergeben haben, ist dies in der
Ubersicht kenntlich gemacht.

Sollte Steuerauslandern ausnahmsweise Zinsabschlagsteuer oder
Solidaritatszuschlag auf Kapitalertrage aus depotverwahrten
Wertpapieren (also nicht im Schaltergeschaft) oder aus Einlagen
einbehalten worden sein, besteht ebenfalls ein Erstattungsan-
spruch. Dieser kann unabhéngig vom Bestehen eines DEA geltend
gemacht werden und erstreckt sich auf die volle Hohe der einbe-
haltenen Steuer. Der Erstattungsantrag ist an das Finanzamt zu
richten, das fiir die Bank, die die Steuer einbehalten hat, zustandig
ist (f A

Im Rahmen des Erstattungsantrags ist der Status als Steueraus-
lander in geeigneter Form (z.B. durch Vorlage amtlicher Personal-
dokumente) nachzuweisen sowie das Original der Steuerbeschei-
nigung vorzulegen. In Zweifelsféllen ist ggf. durch weitere Unter-

lagen darzulegen, dass dem auslandischen Anleger die Kapitaler-
trage steuerlich zuzurechnen sind.

Ertrage aus Gewinnobligationen, Wandelanleihen und Genuss-
rechten

Die einzelnen DBA sehen fiir Dividenden und Zinsen durchweg
unterschiedliche Quellensteuersitze vor. Es ist daher von prakti-
scher Bedeutung, ob die Einkiinfte aus Gewinnobligationen,
Wandelanleihen oder Genussrechten in den DBA jeweils den
Dividenden oder Zinsen zugeordnet werden.

Einkiinfte aus Gewinnobligationen gelten nach einigen DBA als
Dividenden (vgl. im einzelnen die Landeriibersicht auf Seite 2).
Einkiinfte aus Wandelanleihen gelten nur nach dem DBA mit den
Niederlanden als Dividenden. Dariiber hinaus behélt Deutschland
nach den neueren DBA bei Ertrdgen aus Forderungen oder Rech-
ten, die gewinnabhingig und beim Schuldner der Vergiitungen
als Betriebsausaaben abzugsfiahig sind (z.B. die obligationsahnli-
chen Genussrechte, aber auch Gewinnobligationen), ein urnieinge-
schranktes Besteuerungsrecht. Wegen Einzelheiten wird auf die
Anmerkungen zur Landeriibersicht auf Seite 2 verwiesen.

Ertrige aus Investmentanteilen

Auch mit ihren Ertragen aus Investmentanteilen unterliegen Steu-
erauslander nur in Ausnahmefillen einer deutschen Abzugsteuer.

Bei Schaltergeschiften im Inland wird Zinsabschlagsteuer auf
Ausschiittungen in- und auslandischer Investmentfonds sowie auf
Zwischengewinne, die bei einer AnteilsverduBerung oder -riick-
gabe realisiert werden, erhoben. In diesen Fallen sind auch aus-
schittungsgleiche Erirdge (Ertragsthesaurierungen) auslandischer
Investmentfonds zinsabschlagpflichtig, soweit sie nach dem
31.12.1993 steuerlich als zugeflossen gelten. Die Zinsabschlag-
steuer betragt 35 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag. Besteht
zwischen dem Wohnsitzstaat des Anteilscheininhabers und
Deutschland ein DBA, das fiir Dividenden einen niedrigeren
Quellensteuersatz vorsieht (siehe Tabelle auf Seite 2), kann der
Anteilscheininhaber beim Bundesamt fiir Finanzen einen Antrag
auf Erstattung der zuviel einbehaltenen Steuer stellen.

Nach dem neuen Investmentsteuergesetz ist die Zwischenge-
winnbesteuerung flir Erwerbe und Verauf3erungen oder Ruck-
gaben von Fondsanteilen ab 2004 zunachst entfallen; ab 2005
ist sie wieder eingefiihrt worden.

Einen Erstattungsanspruch haben Steuerausldnder grundsatzlich
auch auf die 30 %ige Zinsabschlagsteuer zuziiglich Solidaritatszu-
schlag, die inldndische Investmentfonds auf den zinsabschlag-
pflichtigen Teil der Ertragsthesaurierungen einzubehalten haben.
Werden die Investmentanteile in einem inldndischen Depot ver-
wahrt, wird die Steuer vom inlandischen Kreditinstitut gutge-
sciiieber. i Nichi-Dopuifaien wird sie Steuerausianusin - nach
allerdings nicht zweifelsfreier Rechtslage - nur im Rahmen eines
bestehenden DBA unter Nachweis der Anspruchsberechtigung
vom Bundesamit fiir Finanzen erstattet. Dem Antrag sind geeigne-
te Unterlagen (Kauf- und Verkaufsabrechnungen, Bekanntma-
chung der Besteuerungsdaten des Fondsanteils fiir das betreffen-
de Jahr, Nachweis iiber den Ausldnderstatus) beizufiigen. AuBer-
dem sollte darauf hingewiesen werden, dass die Erstattung fiir
eigenverwahrte Fondsanteile beantragt wird.

Auch die 20 %ige Kapitalertragsteuer, die deutsche Fonds auf in-
lindische Dividenden einzubehalten haben, wird Steuerauslan-
dern nach Maf3gabe eines Doppelbesteuerungsabkommens vom
Bundesamt fiir Finanzen erstattet.

Besteuerung von VeriauRerungsgewinnen, Bezugsrechtserlosen,
Berichtigungsaktien und Vermogen

Im Ausland ansassige Wertpapierbesitzer sind in der Regel
mit VerduBerungsgewinnen, Bezugsrechtserlosen, Berichtigungs-
aktien und ihrem Wertpapierbesitz frei von deutscher Steuer.

Informationsaustausch nach der EU-Zinsrichtlinie

Durch die EU-Zinsrichtlinie sind deutsche Banken verpflichtet,
Zinsen, die sie an natlrliche Personen mit Wohnsitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union zahlen, der Finanz-
behorde des Ansassigkeitsstaates dieser Person zur Kenntnis zu
bringen. Der Meldepflicht unterliegen alle ab 1. Juli 2005 zahl-
baren Zinsen.
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Hochstsdtze nach DBA Hochstsatze nach DBA
) Top rates pursuant to DTCs k Top rates pursuant to DTC's
Wohnsitzstaat Wohnsitzstaat
Country of residence . Zinsen mit Steuerabzug Country of residence = Zinsen mit Steuerabzug
Dividenden : Dividenden .
=3 Interest subject to o Interest subject to
dividends 7 : dividends 3 >
withholding tax withholding tax
Satz ohne DBA Spanien 15 10
Rate without DTC 20 25/35 Sri Lanka (Ceylon) 15 10 2
21,1 ¥ | (26,375/36,925) ® Siidafrika 15 10
I"\gypten 15 15 2 Thailand 20 25
Argentinien 15 15 2 Trinidad und Tobago 20 15
Australien 15 10 Tschechien 15 0 o "
Bangladesch 15 10 2 Tiirkei 20 15 2
Belgien 15 15 3 Tunesien 15 10
Bolivien 10 16 w2 Ukraine 10 55 2
Brasilien ohne Begr.14 ohne Begrenzung ' Ungarn 15 0 o "
Bulgarien 15 0o 2 Uruguay 15 15 2
China 10 10 2 USA 15172 0 ua
Dinemark 15 12 0o 12 Venezuela 15 5 4
Ecvador 15 15 Ver. Arab. Emirate 15 (i
Elfenbeinkiiste 15 15 2 Vietnam 15 e
Estland 15 10 2 Zypern 15 10
Finnland 15 0
Frankreich 15 12 o 12
Griechenland 25 10 Anmerkungen zur Landeribersicht
Giobbitangiers 2 g 1) Dividendenregelung gilt auch fur Einktinfte aus Gewinnobligationen
Indien o s 2) Keine Erstattung bei solchen Vergiitungen, die gewinnabhangig und bei der
Indonesien 15, 12 Wit Gewinnermittlung des Schuldners abzugsfahig sind, d.h. es bleibt bei der
Iran 20 15 25 %igen deutschen Abzugsteuer (inklusive Solidaritatszuschlag 26.375%)
Irland 10 7 0 3) Ausnahmsweise 0 % bei bestimmten Zinszahlungen an belgische Unter-
Island 15 0 nehmen
Israel 25 15 4) Keine Erstattung, wenn Glaubiger eine Luxemburger Holding mit Steuer-
ltalien 15 10 2 status gemafl Gesetz vom 31.7.1929
Jamaika 15 12,5 5) Bei Zinsen aus Wandelanleihen und Gewinnobligationen gilt die Regelung
fir Dividenden
jzzi:sllawien 1 3 6) .jA_b 1.1.2004; vorher 10%
(Nachfolgestaaten) 15 o 2 7) Anderung des DBA-Satzes wegen Fortfall des korr:ters-chaftsteuarhchen
ICanada 15 1 10 12 Anrechnungsverfahrens bzw. Fortfall der unterschiedlichen Besteuerung
- ausgeschlitteter und thesaurierter Gewinne {regelmaRig ab 2002).
Kenia 15 15 8) Inklusive Solidarititszuschlag (ab 1.1.1998: 5,5%)
Korea (Republik) 15 1 10 u9 9) Ab 1.1,2003; vorher 15%
Kuwait 15 7 o 4 10) Seit 1.1.2003 auch giltig flr Zinsen aus Wandelanleihen
Lettland 15 10 2 11) Voraussichtlich erst ab 2007: 8%
Liberia 15 20 12) Ab 1.1.2005 (vorher: 0%) und keine Erstattung mehr bei Gewinnobligationen
Litauen 15 10 2 13) Anwendbar ab 01.01.2002
Luxemburg 15 4 0o 4 14) Kiindigung des DBA Brasilien mit Wirkung zum 1.1.2006
m::::sm :: 0 1(:5) 1 13) Notes io the Suminary Tabie
Marokko 15 10 1) The dividend arrangements alsc apply to income from income bonds
Mauritius 15 ohne Begrenzung 2) Norefund in the case of payments which are profit-related and deductible
Mexiko 15 15 2 for the debtor's profit calculation, i. . the 25 % German Tax deduction
Mongolei 10 10 2 remains in place (including the solidarity surcharge 26,375 %)
Namibia 15 0 2 3) Exceptionally O % on particular interest payments to Belgium enterprises
Neuseeland 15 10 2 4) No refund if creditor is a holding company in Luxembourg with tax status
Niederlande 15 5) 0 8 pursuant to Act of July 31, 1929
Norwegen 15 12 o N2 5) Inte;es;ondconvertible and income bonds is subject to the arrangements
] . for dividends
Os‘h-;rrelch T b 2R 6) As of January 1, 2004; before 10%
Pakistan 15 20 A 7) Changes in treaty rates due to either termination of the German corporate
Philippinen 15 5.2 income tax credit system or termination of different tax rates on distri-
Polen 15 50212 buted and retained eamings (generally since 2002)
Portugal 15 15 .2 8) Including the solidarity surcharge (as of January 1, 1998: 5,5%)
Rumanien 15 1 o Ve 9) As of January 1, 2003; before 15%
Russische Foderation 15 0o 2 10) Since 1.1.2003 also applicable for interests from convertible bonds
Sambia 15 10 11) Presumably not before 2007: 8%
Schweden 15 12 o 12 12) As of January 2005 (before 0%) and no refund in case of income bonds
Schweiz 15 1027 0/ 26,375 1) 2) 8) 13) Applicable as of January 1, 2002
Simbabwe 20 10 2 14) The treaty with Brazil has been terminated with effect from 1,1,2008
Singapur 15 0 ™
Slowakei 15 1 o Sorgfaltig bearbeitet, jedoch ohne unsere Verbindlichkeit
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